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Kapitel 7 (7.1-7.4) Geldanlage in Anleihen Lernfeld 8

WpHG, Grundlagen Anleihen, Zero-Bonds, Floater, Stlickzinsen, Rendite, Bundes-WP

Aufgabe 1: Wertpapierhandelsgesetz (WpHG)

Susi Sorglos hat 8.000,00 EUR im Lotto gewonnen und mochte dieses Geld heute zinsbringend fiir 1 Jahr anlegen. Sie emp-
fehlen Frau Sorglos, das Geld in einen Geldmarktfonds anzulegen.

Kennzeichnen Sie die in diesem Zusammenhang in Bezug auf das Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) richtigen Aussagen mit
einer (1) und die falschen Aussagen mit einer (9).

a) Sie mussen das Wertpapierhandelsgesetz nicht beachten, da lhnen Frau Susi Sorglos personlich bekannt ist.

b) Sie missen das Wertpapierhandelsgesetz nicht beachten, da der Anlagebetrag unter 10.000,00 EUR liegt.
c) Sie mussen das Wertpapierhandelsgesetz beachten, weil der Anlagebetrag Giber 5.000,00 EUR liegt.
d) Sie missen Frau Sorglos anlegergerecht und objektgerecht beraten. Hierzu zahlt, dass Sie hinreichende Kenntnisse

Uber den Kunden haben und diese auch im Rahmen der Anlageberatung bericksichtigen. Sie missen eine Geeig-
netheitsprifung durchfiihren.

e) Wenn die Kundin im Beratungsbogen zu erfragende Angaben verweigert, wie z. B. ihre finanziellen Verhéltnisse oder
ihre Risikobereitschaft, dirfen Sie eine Anlageberatung nur durchfiihren, wenn Frau Sorglos eine Haftungserklarung
unterschreibt.

f)  Wenn die Kundin im Beratungsbogen zu erfragende Angaben verweigert, wie z. B. ihre finanziellen Verhaltnisse oder
ihre Risikobereitschaft, durfen Sie keine Anlageberatung durchfihren.

g) Anhand des Beratungsbogens werden die bisherigen Kenntnisse und Erfahrungen der Kundin, ihre finanziellen Ver-
haltnisse (Vermogen, Einkommen, Ifd. Belastungen), ihre Anlageziele (Anlagezweck, Anlagedauer) sowie ihre Risiko-
bereitschaft erfragt. Frau Sorglos muss diesen Beratungsbogen unterschreiben.

h)  Frau Sorglos besitzt bisher noch kein Depot, denn der Lottogewinn ist ihr erster groRerer Anlagebetrag. Da sie keine
Aktien erwerben mochte, ist das Wertpapierhandelsgesetz nicht zu beachten.

i) Frau Sorglos besitzt bisher noch kein Depot, denn der Lottogewinn ist ihr erster groRerer Anlagebetrag. Aus diesem
Grunde ist sie vor dem Kauf des Geldmarktfonds It. WpHG Uber mogliche Risiken der Anlage aufzuklaren.

i) Wenn Susi Sorglos zu Ihnen kommt und Sie bittet, fiir 8.000 EUR Anteile des DekalLux Geldmarktfonds mit der WKN
973800 zu kaufen, handelt es sich um beratungsfreies Ordergeschaft und Sie sind lediglich verpflichtet, eine Ange-
messenheitsprifung, aber keine Geeignetheitsprifung durchzufthren.

k)  Wenn Susi Sorglos zu Ihnen kommt und Sie bittet, fir 8.000 EUR Anteile des Dekalux-Geldmarktfonds mit der WKN
973800 zu kaufen, handelt es sich um ein reines Ausfihrungsgeschaft, welches man auch als Execution-only-Auftrag
bezeichnet. Sie haben in diesem Falle keine Priifungspflichten.

) In der Geeignetheitserklarung mussen Sie u.a. Anlass und Dauer des Beratungsgesprachs festhalten. Die Geeignet-
heitserklarung muss sowohl vom Kunden als auch vom Berater unterschrieben werden.

m) Die Geeignetheitserklarung muss dem Kunden spatestens nach der Anlageberatung und Kaufentscheidung ausgehén-
digt werden.

n) Bei fehlerhafter Beratung hat der Kunde Schadensersatzanspriche. Verjahrungsfrist: 5 Jahre ab Schadenskenntnis
zum Jahresende. Die Verjahrungsfrist endet 10 Jahre nach Entstehung des Anspruchs.

o) Im Rahmen einer telefonischen Beratung ist das Wertpapierhandelsgesetz nicht zu beachten.




Aufgabe 2: Anleihen und Aktien
Sie arbeiten in der Kundenberatung der Finanzbank AG und bereiten eine interne Schulung fur Auszubildende zum Thema
Wertpapiere vor.

Kennzeichnen Sie folgende Aussagen, die Anleihen richtig beschreiben mit einer (1), Aktien mit einer (2) und wenn die
Aussage sowohl auf Aktien als auch auf Anleihen zutrifft mit einer (3). Aussagen, die weder Aktien noch Anleihen richtig
beschreiben, kennzeichnen Sie mit einer (9).
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Diese Wertpapiere konnen an der Bérse gehandelt werden.

Das Kapital steht dem Emittenten in der Regel befristet zur Verfiigung.

Der Anleger kann das Wertpapier jederzeit an den Emittenten zuriickgeben.

Der Anleger hat Teilnahme- und Mitbestimmungsrechte auf der Hauptversammlung.

Der Emittent muss auch dann Zinszahlungen leisten, wenn das Unternehmen Verluste erzielt.
Bei diesen Wertpapieren spricht man auch von Teilhabereffekten.

Diese Wertpapiere haben kein Kursrisiko.

Diese Wertpapiere haben ein Kursrisiko.

Situation zu Aufgabe 3 und 4
Ihre Kundin Susi Sorglos interessiert sich fur eine abgezinste Null-Kupon-Anleihe (Zero-Bonds) mit einer Laufzeit von 12
Jahren und einer Emissionsrendite von 3,00 % p. a.!

Aufgabe 3: Null-Kupon-Anleihe (Zero-Bonds)
Kennzeichnen Sie die richtigen Aussagen zu einem Zero-Bonds mit einer (1) und die falschen Aussagen mit einer (9).

Steigt das Marktzinsniveau wahrend der Laufzeit des Zero-Bonds, sinkt der Kurs dieses Wertpapiers starker als der
Kurs von normalverzinslichen Anleihen mit jahrlicher Zinszahlung, da der Zinseszinseffekt beim Zero-Bonds eine He-
belwirkung hat.

Erwartet die Kundin, dass das Marktzinsniveau in Zukunft steigen wird, ist eine Null-Kupon-Anleihe empfehlenswert.
Die Hohe der Zinsertrage ist unsicher.

Da Zinsertrage nach dem Zuflussprinzip zu versteuern sind, erfolgt die Versteuerung des Zinsertrags bei Verkauf oder
bei Falligkeit des Wertpapiers.

Steigt das Marktzinsniveau, ist das Kursrisiko bei Zero-Bonds groRer als bei Floating-Rate-Notes.

Aufgabe 4: Null-Kupon-Anleihe (Zero-Bonds)

a)
b)

c)

Berechnen Sie den Emissionskurs fur den Zero-Bonds.

Wie hoch ist der zu versteuernde Zinsertrag je 100,00 EUR Nominalwert nach Ablauf des zweiten Jahres, wenn die
Kundin ab dem Emissionszeitpunkt im Besitz des WPs ist?

Wie hoch ist der zu versteuernde Zinsertrag je 100,00 EUR Nominalwert nach Ablauf des 12. Jahres, wenn die Kundin
ab dem Emissionszeitpunkt im Besitz des WPs ist?

Hinweis: Runden Sie die Ergebnisse kaufmannisch auf zwei Nachkommastellen.

Aufgabe 5: Floating-Rate-Note
Ihre Kunde Hans Miiller interessiert sich fir eine Floating-Rate-Note. Kennzeichnen Sie die richtigen Aussagen zu diesem
Wertpapier mit einer (1) und die falschen Aussagen mit einer (9).

a

o O T

)
)
)
)
)

e

Mit diesem Wertpapier kann der Anleger einen Steuerstundungseffekt erzielen.

Die Verzinsung orientiert sich am Geldmarktniveau.

Die Hohe der Zinsertrage wahrend der Laufzeit ist bei Erwerb des Floaters ungewiss.

Wenn der Kunde ein steigendes Zinsniveau erwartet, empfehlen Sie ihm den Erwerb eines Floaters.

Wenn der Kunde ein fallendes Zinsniveau erwartet, empfehlen Sie ihm den Erwerb eines Floaters.




Aufgabe 6: Anleihekauf - Abrechnung mit Stiickzinsen

Sie arbeiten in der Kundenberatung der Finanzbank AG. Die Eheleute Herrmann sind Ihre Kunden. Sie mochten fir
80.000,00 EUR Nennwert die 1,2 %-Anleihe 2019/29 der ABC-AG kaufen. Die Finanzbank AG fuhrt den Kaufauftrag am
Freitag den 06.10.2025 (Handelstag) aus.

Die Kosten betragen 0,5 % Provision vom Kurswert, mindestens vom Nennwert.

Daten der Anleihe:

Kurs Nominal-Zinssatz Zinstermin Laufzeit
98,50 % 1,20 % p. a. 15.06. 2019-2029
a) Berechnen Sie die Anzahl der Stiickzinstage.
b) Berechnen Sie die Stiickzinsen in EUR. (Runden Sie das Ergebnis auf zwei Nachkommastellen.)
c)  Berechnen Sie den ausmachenden Betrag.
d) Mit welchem Betrag wird das Konto der Eheleute Herrmann belastet?
e) Mit welchem Datum wird das Konto der Eheleute Herrmann belastet?
f)  Wie hoch ist die Zinszahlung in EUR zum nachsten Zinstermin? (Ausreichender FSA liegt vor!)

Aufgabe 7: Stlickzinsberechnung (Schaltjahr)

Sie arbeiten in der Kundenberatung der Finanzbank AG. Die Eheleute Herrmann sind lhre Kunden. Sie mochten fur
80.000,00 EUR Nennwert die 1,2 %-Anleihe 2019/29 der ABC-AG kaufen. Die Finanzbank AG fuhrt den Kaufauftrag am
Freitag den 6.10.2023 (Handelstag) aus. Beachte: 2024 ist ein Schaltjahr!

Die Kosten betragen 0,5 % Provision vom Kurswert, mindestens vom Nennwert.

Daten der Anleihe:

Kurs Nominal-Zinssatz Zinstermin Laufzeit
98,50 % 1,20 % p. a. 15.06. 2019-2029

a) Berechnen Sie die Anzahl der Stilickzinstage.

b)  Berechnen Sie die Stlickzinsen in EUR. (Runden Sie das Ergebnis auf zwei Nachkommastellen.)

Aufgabe 8: variabel verzinsliche Anleihe mit Stiickzinsberechnung

Sie arbeiten als Kundenberater in der Finanzbank AG. Heute kommt lhre langjéhrige Kundin Susi Sorglos zu lhnen, weil sie
die variabel verzinsliche KfW-Anleihe kaufen mochte. Der Kauf der KfW-Anleihe tGber 30.000,00 EUR Nennwert wird mit
Erflllungsvaluta 13.10.2025 (Freitag) abgerechnet. Susi Sorglos hat einen FSA ber 1.000,00 EUR erteilt.

aktueller Borsenkurs: 101,2 %
Zinstermine: 25.01. / 25.04. / 25.07. / 25.10.
Zinssatz: 3-Monats-Euribor + 0,20 %-Punkte
3-Monats-Euribor: 0,25 % p. a.
Laufzeit der Anleihe: 25.04.2019-25.04.2029

a) Ermitteln Sie die Anzahl der Stiickzinstage.

b)  Berechnen Sie die Stlckzinsen in EUR.

¢)  Wie hoch ist der ausmachende Betrag?

d) Mit welchem Datum wird das Konto von Frau Sorglos belastet?

e)  Wie viel EUR Zinsen erhélt Frau Sorglos zum nachsten Zinstermin?




Aufgabe 9: Zinsberechnung einer Anleihe
Ihr Kunde, Herr Helmut Berger, interessiert sich fur eine festverzinsliche Unternehmensanleihe.

Daten der Unternehmensanleihe:

Aktueller Kurs Nominal-Zinssatz Rickzahlungskurs Restlaufzeit

101,20 % 0,70 % p. a. 100 % 3 Jahre

a) Berechnen Sie die laufende Verzinsung der Anleihe.

b)  Wie hoch ist die Rendite bzw. Effektivverzinsung der Anleihe in Prozent p. a.? Steuern und Kosten sind nicht zu be-
ricksichtigen.

Hinweis: Runden Sie die Ergebnisse auf drei Nachkommastellen.

Aufgabe 10: Effektivverzinsung / Rendite
Ihr Kunde, Herr Helmut Berger, interessiert sich fur eine festverzinsliche Unternehmensanleihe.

Daten der Unternehmensanleihe:

Aktueller Kurs Nominal-Zinssatz Rickzahlungskurs Restlaufzeit

98,00 % 0,50 % p. a. 100 % 8 Jahre

Wie hoch ist die Rendite bzw. Effektivverzinsung der Anleihe in Prozent p. a.?
Steuern und Kosten sind nicht zu berlcksichtigen. Runden Sie das Ergebnis auf zwei Nachkommastellen.

Aufgabe 11: Effektivverzinsung / Rendite
Ihr Kunde, Herr Helmut Berger, interessiert sich fur eine festverzinsliche Unternehmensanleihe.

Daten der Unternehmensanleihe:

Aktueller Kurs Nominal-Zinssatz Rickzahlungskurs Restlaufzeit

104,50 % 3,20% p. a. 100 % 27 Monate

Wie hoch ist die Rendite bzw. Effektivverzinsung der Anleihe in Prozent p. a.?
Steuern und Kosten sind nicht zu berlcksichtigen. Runden Sie das Ergebnis auf zwei Nachkommastellen.

Aufgabe 12: Effektivverzinsung / Rendite
Ihr Kunde, Herr Helmut Berger, hat vor drei Jahren folgende festverzinsliche Unternehmensanleihe mit einer Restlaufzeit
von 7 Jahren gekauft und heute wieder verkauft:

Daten der Unternehmensanleihe:

Kauf- bzw. Erwerbskurs Nominal-Zinssatz Verkaufskurs Haltedauer

102,40 % 0,70 % p. a. 103,90 % 3 Jahre

a) Wie hoch ist die Rendite bzw. Effektivverzinsung der Anleihe in Prozent p. a., die Herr Berger mit dieser Unterneh-
mensanleihe erzielt hat? Steuern und Kosten sind nicht zu bertcksichtigen. Runden Sie das Ergebnis auf zwei Nach-
kommastellen.

b)  Wie hat sich das Marktzinsniveau in den vergangenen drei Jahren entwickelt? (1 Antwort)

1)

Uber die Entwicklung des Marktzinsniveaus kann aufgrund der vorliegenden Informationen keine Aussage ge-
troffen werden.

Das Marktzinsniveau ist gestiegen.
Das Marktzinsniveau ist konstant geblieben.

Das Marktzinsniveau ist gesunken.




Aufgabe 13: Abrechnung Bundesanleihe

Ihre Kundin Susi Sorglos hat als einzigen Vermogenswert 85.000,00 EUR Nennwert einer 2 %-Bundesanleihe 2017/27 (Zins-
termin 25.02. ganzjahrig) im Depot. Sie ist aus der Kirche ausgetreten und hat bei der Finanzbank AG einen Freistellungs-
auftrag in Hohe von 650,00 EUR gestellt. Die Verlustverrechnungstdpfe sind leer.

a) Ermitteln Sie die Hohe der Zinszahlung in EUR am 25. Februar 2023 (vor Steuerabzug!).

Susi Sorglos erteilte Ihnen am Dienstag, den 17. Oktober 2023 (Handelstag) morgens um 8 Uhr die Order, die Bundesanleihe
zu verkaufen.

b) Berechnen Sie die Stiickzinstage.

c) Berechnen Sie die Stiickzinsen in EUR. (Runden Sie das Ergebnis auf zwei Nachkommastellen.)

d)  Wie hoch ist die von Susi Sorglos fur diese Verkaufsorder zu entrichtende Kapitalertragsteuer?

Aufgabe 14: Bundeswertpapiere

Sie sind Kundenberater der Finanzbank AG und lhre Kundin Susi Sorglos hat Interesse an Bundeswertpapieren.

Mit welchen Aussagen erklaren Sie Bundesanleihen bzw. Bundesobligationen richtig?

Kennzeichnen Sie die Aussagen mit einer

(1), wenn sie nur auf Bundesanleihen zutreffen und mit einer

(2), wenn die Aussagen nur auf Bundesobligationen zutreffen, bzw. mit einer

(3), wenn die Aussage in Bezug auf Bundesanleihen und Bundesobligationen richtig ist.

Wenn die Aussage weder auf Bundesanleihen noch auf Bundesobligationen zutrifft, kennzeichnen Sie diese Aussage mit
einer (9).

a) Das Bundeswertpapier wird an der Borse gehandelt, d.h. es kann borsentaglich zum aktuellen Bérsenkurs ge- und
verkauft werden.

b)  Das Bundeswertpapier kann taglich nur in Héhe von bis zu 50.000,00 EUR Nennwert verkauft werden.
c) Die Verzinsung erfolgt grundsatzlich nach der Eurozinsmethode.
d) Die Verzinsung erfolgt nach der deutschen Methode, wenn das Bundeswertpapier einen festverzinslichen Kupon hat.
e) Die Verzinsung erfolgt act/act, wenn das Bundeswertpapier einen festverzinslichen Kupon hat.
f)  Bundeswertpapiere mit variabel verzinslichem Kupon werden nach der deutschen Methode verzinst.
g) Die Zinszahlung erfolgt jahrlich nachtraglich.
Das Bundeswertpapier ist zur Anlage von Miindelgeldern durch den Vormund geeignet.

= = T

Das Bundeswertpapier kann jederzeit ohne Kursrisiko vor Félligkeit verkauft werden.

Susi Sorglos kann das Bundeswertpapier bei Emission, welche im Tenderverfahren durchgefihrt wird, direkt bei der
Dt. Bundesbank kaufen.

—

k)  Das Bundeswertpapier kann als verzinsliches, aufgezinstes oder abgezinstes Wertpapier erworben werden.
) Das Bundeswertpapier kann mit festem Zinskupon und mit variablem Zinskupon emittiert werden.

m) Das Bundeswertpapier hat eine Laufzeit von 5 Jahren.

n)  Das Bundeswertpapier hat meist eine Laufzeit von 10 Jahren, selten von 30 Jahren.
o) Das Bundeswertpapier wird ausschlieBlich als Wertrecht emittiert.
p) Das Bundeswertpapier kann jederzeit auch vor Laufzeitende an den Emittenten zurtickgegeben werden.




Kapitel 7 (7.1 - 7.4) Geldanlage in Anleihen Lernfeld 8

LOSUNGEN mit ERLAUTERUNGEN

Aufgabe 1

» a9-b9-c9-di-e9-fl-g9 (Kundin muss nicht unterschreiben!)-h9-i1-j9-k1-19-m9-n9 - 09
(7.1/2-5)

Aufgabe 2

» a3-bl-c9-d2-el-f2-g9-h3
(7.2/1,7.3/1+2+7)

Aufgabe 3

» al-b9-c9-dl-el
(7.3/8+9)

Aufgabe 4

> a)70,14%

> b)0,00 EUR
> ) 29,86 EUR
(7.3/8+9)

Hinweise:

a) Zinseszinsformel: Kn=Ko- q" — Ko=Kn:q" — Ko=100:1,032 (Kap.2:2.2/25)
b) 0,00 EUR, da keine Zinsen ausgezahlt werden. Zuflussprinzip!

c) 100 EUR - 70,14 EUR = 29,86 EUR zu versteuernder Zinsertrag am Ende der Laufzeit

Aufgabe 5

» a9-bl-cl-dil-e9
(7.3/8+9)

Aufgabe 6

a) 117 Stiickzinstage
b) 307,73 EUR

c) 79.107,73 EUR

d) 79.507,73 EUR

e) 10.10.2025

f) 960,00 EUR
(7.3/12 +13)

vVVvVVvVVVYY

Hinweise:
) 14.6.2025 (Zinsvaluta) - 9.10.2025 (Stlckzinsvaluta) = 117 Stiickzinstage
) Stuckzinsen = (80.000 EUR - 1,20 - 117 Tage) : (100 - 365 Tage) = 307,73 EUR

o o

) ausmachender Betrag = (80.000 EUR - 98,50 %) + 307,73 EUR = 79.107,73 EUR

) Kontobelastung = 79.107,73 EUR + (0,5 % - 80.000 EUR) = 79.507,73 EUR

) Valuta Handelsgeschaft = 10.10.2025

Zinsen = 80.000 EUR - 1,2 % = 960,00 EUR

(ndchster Zinstermin ist der 15.06.2026: Zinsen werden fir 1 Jahr, d. h. fir die gesamte Zinsperiode
des Kupons [15.06.2025-15.06.2026] gezahlt!)

™ Q O
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Aufgabe 7

» a) 117 Stickzinstage
» b) 306,89 EUR
(7.3/12 +13)

Hinweise:

a) 14.6.2023 (Zinsvaluta) - 9.10.2023 (Stiickzinsvaluta) = 117 Stlckzinstage

b) Stickzinsen =(80.000 EUR - 1,20 - 117 Tage) : (100 - 366Tage) = 306,89 EUR

Beachte: Der nachste Zinstermin ist der 15.6.2024 und damit fallt in die Zinsperiode vom

15.6.2023 bis zum 15.6.2024 der 29. Februar 2024! Daher ist im Nenner nun mit 366 Tage zu rechnen!

Aufgabe 8

a) 80 Stiickzinstage
b) 30,00 EUR

c) 30.390,00 EUR
d) 13.10.2025

e) 34,50 EUR
(7.3/16)

A\ A A A 4

Hinweise:

a) 24.07.2025 (Zinsvaluta) - 12.10.2025 (Stuckzinsvaluta) = 80 Stlickzinstage

b) Stickzinsen =(30.000 EUR - 0,45 - 80 Tage) : (100 - 360 Tage) = 30,00 EUR

c) ausmachender Betrag = (30.000 EUR - 101,20 %) + 30,00 EUR = 30.390,00 EUR

d) Valuta Handelsgeschaft = 13.10.2025

e) Zinsen =(30.000 EUR - 0,45 - 92 Tage) : (100 - 360) = 34,50 EUR
(ndchster Zinstermin ist der 25.10.2025: Zinsen werden fir 92 Tage gezahlt, d.h. fir die gesamte
Zinsperiode des Kupons [25.07.2025-25.10.2025]!)
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